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COMUNICATO STAMPA 

Sopaf: il Consiglio di Amministrazione approva la  trimestrale consolidata al 31 
marzo 2007.  

• L’utile netto consolidato è pari a 43,8 milioni di euro (4,1 milioni di euro nel 
primo trimestre 2006).   

• Patrimonio netto del Gruppo al 31 marzo 2007 pari a 148,8 milioni di euro 
(156,3 milioni di euro al 31 dicembre 2006). 

• Indebitamento finanziario netto consolidato al 31 marzo 2007 pari a 62 milioni 
di euro (121,7 milioni di euro al 31 dicembre 2006). 

• Risultato 2007 previsto in significativa crescita rispetto a quello degli ultimi 
esercizi. 

 

Milano, 14 maggio 2007– Il Consiglio di Amministrazione di Sopaf Spa, riunitosi in 
data odierna, ha approvato la relazione trimestrale consolidata al 31 marzo 2007, che 
rappresenta il  primo trimestre dell’esercizio. 

Si ricorda che a seguito dello spostamento del termine di chiusura dell’esercizio 
sociale dal 30 giugno al 31 dicembre, l’ultimo bilancio approvato dall’Assemblea lo 
scorso 4 maggio era relativo al periodo 1 luglio - 31 dicembre 2006. Pertanto il primo 
trimestre dell’esercizio 2007 approvato oggi  viene posto a confronto con il primo 
trimestre dell’anno solare 2006, che non coincide con il primo trimestre dell’ultimo 
esercizio approvato. 

 

Risultati consolidati* 

Il risultato del primo trimestre 2007 include l’operazione avvenuta nel mese di marzo 
relativa alla cessione della partecipazione in Omniapartecipazioni S.p.A e alla 
vendita di azioni Immsi S.p.A, che hanno generato complessivamente un utile netto 
di 48,5 milioni di euro (vedasi comunicati stampa  del 12, 13, 14 e 20 marzo). 

I ricavi totali del trimestre sono pari a 1,2 milioni di euro (14,2 milioni di euro nel 
primo trimestre dell’anno 2006) mentre le componenti positive di reddito più 
significative, coerentemente con la natura dell’attività caratteristica di Sopaf, sono 
incluse negli utili derivanti da dismissioni. 

Infatti, mentre il margine operativo lordo, che sconta costi pari a 5,0 milioni di euro 
(12,0 milioni di euro nel corrispondente trimestre 2006), risulta negativo di 3,8 
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milioni di euro (positivo per 2,2 milioni di euro nel primo trimestre 2006), il risultato 
operativo, che include 48,5 milioni di euro di utili da dismissioni, è positivo per 44,5 
milioni di euro (2,2 milioni di euro nel trimestre 2006).  

La quota dei risultati delle partecipazioni valutate col metodo del patrimonio netto è 
pari a 2,4 milioni di euro (rispetto agli 1,2 milioni di euro del trimestre a confronto) e 
include, oltre a  1,8 milioni di euro di risultato netto pro quota delle partecipazioni 
collegate, 0,6 milioni di euro di proventi netti per cessioni di partecipazioni. 

Il risultato prima degli interessi e delle imposte è pari a 46,9 milioni di euro (3,3 
milioni di euro nel primo trimestre 2006). 

I proventi finanziari netti, che includono dividendi da partecipate per 3,7 milioni di 
euro, sono pari a 1,8 milioni di euro e si confrontano con 1,2 milioni di euro del 
primo trimestre 2006.  

L’utile ante imposte è pari a 48,7 milioni di euro (4,6 milioni di euro nel trimestre 
precedente).  

L’utile netto di pertinenza del Gruppo, a seguito dell’imputazione di 4,8 milioni di 
euro di imposte sul reddito, è pari a 43,8 milioni di euro (rispetto ai 4,1 milioni di 
euro del trimestre 2006) e include il risultato di pertinenza di terzi per 0,2 milioni di 
euro (0,3 milioni di euro nel trimestre precedente). 

Il patrimonio netto totale al 31 marzo 2007 è pari a 168,3 milioni di euro (rispetto a 
179,6 milioni di euro al 31 dicembre 2006), di cui 19,5 milioni di euro di interessi di 
terzi (23,3 milioni di euro al 31 dicembre 2006); pertanto il patrimonio netto di 
spettanza del Gruppo è pari a 148,8 milioni di euro (contro i 156,3 milioni di euro del 
31 dicembre 2006). 

Il totale degli attivi del Gruppo al 31 marzo 2007 è pari a 292,2 milioni di euro (353,8 
al 31 dicembre 2006). 

L’indebitamento finanziario netto del Gruppo al 31 marzo 2007, pari a 62 milioni di 
euro,  si è ridotto sensibilmente rispetto ai 121,7 milioni di euro del 31 dicembre 2006, 
principalmente per effetto della cessione di Omniapartecipazioni/Immsi che ha 
generato cassa per complessivi 87 milioni di euro, in larga parte utilizzata per 
rimborsare finanziamenti bancari.  

*** 

Eventi successivi  

 nel mese di aprile è stato perfezionato l’acquisto del rimanente 70% di 
Cartesio Alternative Investment SGR S.p.A. per un ammontare pari a euro 2,8 
milioni. Con tale acquisizione oggi Sopaf S.p.A. detiene il 100% del capitale 
sociale della SGR; 

 in data 23 aprile 2007 il Consiglio di Amministrazione di Sopaf S.p.A., in virtù 
della delega conferitagli dall'Assemblea straordinaria del 6 maggio 2003, ha 
deliberato l'avvio della procedura per l’emissione di un prestito 
obbligazionario convertibile in azioni di nuova emissione aventi le stesse 
caratteristiche di quelle in circolazione per un importo comunque non 



 3 

 

superiore a  Euro 50.000.000 della durata di 5 anni da offrire in opzione ai 
propri azionisti ai termini e alle condizioni che saranno stabiliti dal Consiglio 
di Amministrazione. 

 

Evoluzione prevedibile della gestione  

La società prevede che il risultato dell’esercizio 2007 sarà in significativo 
miglioramento rispetto a quello degli ultimi esercizi.   

* * * 

Cariche sociali  

Il Consiglio di Amministrazione ha oggi confermato come Presidente Giorgio Cirla e 
come Vicepresidente e Amministratore Delegato Giorgio Magnoni; ha inoltre 
verificato che i Consiglieri Francesco Micheli, Renato Cassaro, Adriano Galliani e 
Guidalberto Guidi sono in possesso dei requisiti di indipendenza ai sensi del Nuovo 
Codice di Autodisciplina delle società quotate.  

Il Consiglio ha infine nominato membri del Comitato per il Controllo Interno e la 
Corporate Governance i Consiglieri Renato Cassaro, Adriano Galliani e Guidalberto 
Guidi mentre membri del Comitato per la Remunerazione saranno i Consiglieri 
Renato Cassaro, Guidalberto Guidi e Francesco Micheli. 

I curriculum vitae dei Consiglieri sono disponibili presso la sede di Sopaf S.p.A. 

* * * 

 
Per ulteriori informazioni 
Maria Antonietta Barelli      Laura La Ferla 
Sopaf S.p.A.         PMS- Resp. Sede Milano 
Tel: +39 (02) 72.14.24.29       Tel: +39 (02) 48000250 
Mobile: +39.335.620.0990       mob. +39 329 4705000 
e-mail: mabarelli@sopafgroup.it      e-mail: l.laferla@pmsgroup.it 
 
Si allegano gli schemi di conto economico,  stato patrimoniale e posizione finanziaria netta 
consolidati del primo trimestre 2007. I dati esposti nei prospetti non sono stati certificati dalla 
società di revisione né verificati dal Collegio Sindacale. 
 
*Rispetto ai dati inclusi negli schemi posti a confronto è variata l’area di consolidamento sia per la 
movimentazione del portafoglio partecipazioni, sia per il diverso criterio di consolidamento di alcune partecipate.  
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GRUPPO SOPAF
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 
Valori in migliaia di euro 

01.1.07 
31.03.07

01.01.06 
31.03.06

1.01.2007 
31.03.2007

01.07.2005 
31.03.2006

01.01.2006 
31.12.2006

3 mesi 9 mesi 6 mesi 

Ricavi 1.099 11.460 1.099 19.696 2.952 
Altri Proventi 98 2.764 98 5.042 2.071 
Acquisti di Materiali e Servizi Esterni (2.270) (9.061) (2.270) (16.682) (4.394)
Costi del Personale (1.215) (444) (1.215) (1.650) (2.076)
Altri Costi Operativi (1.503) (2.528) (1.503) (5.599) (2.978)

Margine Operativo Lordo (3.791) 2.191 (3.791) 807 (4.425)

Accantonamenti a Fondi Rischi e Svalutazioni - - - (867) (59)
Ammortamenti (171) (6) (171) (24) (141)

Util/Perdite Derivanti da Dismissioni di Attività Non Correnti 48.465 - 48.465 14.592 8.306 

Risultato Operativo 44.503 2.185 44.503 14.508 3.681 
Quota dei Risultati delle Partecipazioni Valutate secondo il Metodo del Patrimonio Netto 2.388 1.160 2.388 (3.743) 10.659 

Risultato prima degli Interessi e delle Imposte 46.891 3.345 46.891 10.765 14.340 

Proventi Finanziari 4.339 3.120 4.339 14.546 2.563 
Oneri Finanziari (2.493) (1.893) (2.493) (5.659) (6.394)

Proventi (Oneri) Finanziari netti 1.846 1.227 1.846 8.887 (3.831)
Risultato Prima delle Imposte 48.737 4.572 48.737 19.652 10.509 
Imposte correnti (4.427) (123) (4.427) (650) (1.654)
Imposte differite (343) - (343) - 1.179 

Imposte sul Reddito (4.770) (123) (4.770) (650) (475)
Risultato Netto delle Attività in Funzionamento 43.967 4.449 43.967 19.002 10.034 
Risultato delle Attività Cedute - - - - -
Risultato Netto 43.967 4.449 43.967 19.002 10.034 

Attribuibile a:

Risultato di Pertinenza di Terzi (160) (329) (160) (6.240) (57)

Risultato di Pertinenza del Gruppo 43.807 4.120 43.807 12.762 10.091 

Utile per azione (in euro)
Da attività in funzionamento:
- Base 0,104 0,030 0,024
- Diluito 0,100 0,029 0,023

Trimestre
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GRUPPO SOPAF

STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 
Valori in migliaia di euro 

31.3.2007 31.12.2006 31.03.2006

Avviamento 1.599 1.599 -
Attività immateriali 192 81 26 
Attività materiali 7.514 7.365 302 
Partecipazioni in Società Collegate/a Controllo Congiunto 100.818 99.517 89.123 
Attività Finanziarie 102.384 169.633 171.267 
Crediti Tributari 17.950 17.840 24.354 
Imposte Anticipate 8.912 8.964 -

Totale Attività Non Correnti 239.369      304.999        285.072        

Rimanenze - - 31.059 
Crediti verso Clienti ed Altre Attività Commerciali 3.034 594 243 
Altri Crediti ed Attività Diverse 29.976 42.613 23.721 
Altre Attività Finanziarie 3.172 3.132 590 
Disponibilità Liquide 16.616 2.420 20.441 

Totale Attività Correnti 52.798        48.759          76.054          

Attività Non Correnti Classificate come detenute per la Vendita - - -

Totale Attività 292.167      353.758        361.126        

Capitale 80.000 80.000 80.000 
Utili Indivisi 68.822 76.306 37.865 
Patrimonio Netto di spettanza del Gruppo 148.822      156.306        117.865        

Interessi di Terzi 19.478 23.323 71.443 

Totale Patrimonio Netto 168.300      179.629        189.308        

Obbligazioni - - 7.165 
Debiti verso Banche ed Altri Enti Finanziatori 41.870 41.360 85.310 
Debiti verso enti finanziari per locazioni finanziarie 4.600 4.600 -
Altre Passività 15.742 12.552 -
Passività per Prestazioni Pensionistiche e Trattamento di Fine Rapporto 290 249 126 
Passività per Imposte Differite 3.631 4.403 1.841 
Accantonamenti 2.513 2.660 1.600 

Totale  Passività Non Correnti 68.646        65.824          96.042          

Debiti verso Banche ed Altri Enti Finanziatori 35.315 81.326 57.124 
Debiti Commerciali 2.934 3.115 2.588 
Altre Passività 16.972 23.864 16.064 

Totale Passività Correnti 55.221        108.305        75.776          

Passività Correlate ad Attività detenute per la vendita - - -

Totale Patrimonio Netto e Passivo 292.167      353.758        361.126        
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GRUPPO SOPAF

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA  CONSOLIDATA 

Valori in migliaia di euro 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 31.03.2007 31.12.2006 31.03.2006

A) Cassa 967 847 4
B) Altre disponibilità liquide 15.649 1.573 20.437
C) Titoli detenuti per la negoziazione -                       -                        590                   

D) TOTALE LIQUIDITA' (A+B+C) 16.616 2.420 21.031

E) Crediti finanziari correnti 3.172 3.132 -                       
F) Debiti bancari correnti 13.302 61.624 45.560
G) Parte corrente dell'indebitamento non corrente 19.194 19.572 8.840
H) Altri debiti finanziari correnti 2.819 130 2.724

I) INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE (F+G+H) 35.315 81.326 57.124

J) INDEBITAMENTO FINANZIARIO CORRENTE NETTO (I-E-D) 15.527 75.774 36.093

K) Debiti bancari non correnti 41.707 39.207 85.310
L) Obbligazioni emesse -                       -                        7.165                
M) Altri debiti non correnti 4.763 6.753 -                       

N) INDEBITAMENTO FINANZIARIO NON CORRENTE (K+L+M) 46.470 45.960 92.475

O) INDEBITAMENTO FINANZIARIO  NETTO (J+N) 61.997 121.734 128.568  
 
 
 
 
 


